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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

W rachunku przeptywow pienieznych Grupa za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku dokonata
reklasyfikacji ujecia rozliczenia instrumentéw finansowych. Spétka i Grupa w sprawozdaniu finansowym
za rok 2007 ujmowata warto$c¢ rozliczenia instrumentéw finansowych w przeptywach srodkéw
pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;j.

W niniejszym skonsolidowanym sprawdzaniu finansowym wartos$¢ rozliczenia instrumentéw finansowych
zostata ujeta w przeptywach srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej za rok zakohczony 31 grudnia
2008 roku w kwocie (238.166) tysiecy ztotych oraz w kwocie 31.632 tysiecy ztotych za rok zakoriczony

31 grudnia 2007 roku.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;.

10.1.Podstawa konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie sprawozdania finansowego
jednostki dominujgcej oraz sprawozdan finansowych jednostek kontrolowanych przez jednostke
dominujgca sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci
z MSSF sporzadzane s3g za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane
dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym istotne niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia trwatej utraty warto$ci.

Spoiki zalezne podlegajg konsolidacji od momentu objecia kontroli przez Grupe, natomiast przestajg
by¢ konsolidowane w momencie utraty nad nimi kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke ma
miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub poprzez swoje jednostki zalezne wiecej niz potowe
liczby gtosow w danej spotfce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnosc¢ nie stanowi
o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢
wplywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.
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10.2.Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Sg to jednostki,

na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spoitki zalezne wywiera znaczacy wplyw

i ktére nie s3 ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi przedsiewzigciami. Sprawozdania finansowe
jednostek stowarzyszonych sg podstawg okre$lenia wartosci udziatéw posiadanych przez jednostke
dominujacg metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujgcej
jest jednakowy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia
skorygowanej o pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla
udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio

w kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych, jednostka dominujgca ujmuje swéj udziat w kazdej
zmianie i ujawnia go, jesli jest to wladciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym.

10.3.Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one
wpltyw do Grupy korzysci ekonomicznych, ktére moga byé bezposdrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,

jesli sg nabyte w ramach oddzielnej transakcji. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakc;ji
przejecia jednostki gospodarczej sg aktywowane wedtug wartosci godziwej na dzieh przejecia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grupa aktywuje i wykazuije jako sktadnik wartosci niematerialnych optaty za koncesje na poszukiwanie

i rozpoznawanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego oraz wynagrodzenia z tytutu zawartych uméw

o ustanowienie uzytkowania goérniczego w celu poszukiwania i rozpoznawania zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego. Uzyskanie koncesiji oraz ustanowienie uzytkowania gérniczego jest niezbedne do rozpoczecia
i prowadzenia prac poszukiwawczych.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci posiadanych przez Grupe wartosci niematerialnych
wynosi od 2 do 25 lat.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych sg weryfikowane na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.
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10.4.Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztow potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujgcej
w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan

i zobowigzan warunkowych. Po poczgtkowym ujeciu, warto$c¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego ze zidentyfikowanych osrodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ktdrego dotyczy dana wartos¢ firmy.

W przypadku, gdy wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz
wartosc¢ bilansowa, ujety zostaje odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$é
firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci
wartosc¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach warto$c¢ firmy odnoszaca sie do zbytej dziatalnosci powinna by¢ wyceniana na podstawie
wzglednej wartosci zbytej dziatalnosci, proporcjonalnie do udziatu w zatrzymanej czesci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne.

10.5.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, oprécz gruntdw, sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia
prawa od osoby trzecie;.

Warto$¢ poczgtkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego

do uzywania. W skfad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen
W momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po wprowadzeniu
srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladdw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Srodki trwate (w tym ich komponenty), z wyjatkiem gruntéw oraz $rodkéw trwatych zaliczanych
do infrastruktury wydobywczej ropy naftowej, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1 rok — 80 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 1 rok — 25 lat
Srodki transportu 1 rok — 15 lat
Inne $rodki trwate 1 rok — 10 lat
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Srodki trwate wchodzace w sktad infrastruktury wydobywczej amortyzowane sg metodg naturaing
opartg na odpisaniu w ciezar kosztéw kwoty amortyzacji przypadajgcej na jednostke wydobytej ropy
naftowej. Stawka amortyzacji szacowana jest w odniesieniu do prognozy wydobycia surowca z obszaru
geologicznego. W przypadku istotnej zmiany wielko$ci szacowanych zasobdéw na dzien bilansowy ustala
sie zaktualizowang kwote amortyzacji przypadajgcg na jednostke wydobytego surowca i poczgwszy

od nowego roku obrotowego dokonuje amortyzacji wedlug zaktualizowanej stawki.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metoda amortyzacji sktadnikéw aktywéw poddawane sg
corocznej weryfikacji i w razie koniecznosci korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku
obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest uymowany w wartosci bilansowe;j
rzeczowych aktywéw trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki trwate ujeto aktywa odpowiadajgce
wartosci rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego. Aktywo zostato utworzone zgodnie MSR 16 —

,Srodki trwate”, ktéry stanowi, iz ,koszt/warto$é sktadnika majatku trwatego sktada sie m.in. ze wstepnego
szacunku kosztu rozbiorki, demontazu/usuniecia srodka trwatego oraz przywrocenia miejsca jego
montazu do pierwotnego ksztattu, ktérego obowigzek poniesienia cigzy na spotce albo od momentu
nabycia srodka trwatego albo w konsekwencji uzytkowania danego $rodka trwatego przez spétke przez
pewien okres w celu innym niz wytworzenie zapaséw w trakcie danego okresu”. Obowigzek poniesienia
przez Grupe kosztéw likwidacji Morskich Kopalni Ropy wynika bezposrednio z powoddw opisanych

w MSR 16. Ten sam standard, w punkcie 63, naktada na stosujgcych MSR obowigzek okresowej analizy
zmiany warto$ci aktywa, nie rzadziej niz na dzieh bilansowy. Dodatkowo nalezy podkresli¢,

iz KIMSF wydat interpretacje nr 1 dotyczacg zagadnieh ,Zmian obecnie prezentowanego kosztu rozbidrki/
demontazu srodka trwatego oraz przywrdcenia miejsca jego montazu do pierwotnego ksztattu oraz
podobnych zobowigzan”. Interpretacja ta odnosi sie bezposrednio m.in. do MSR 16, w szczegdlnosci

za$ do zmian warto$ci aktywa rozpoznanego jako przyszty koszt likwidacji. Zmiany warto$ci tak
rozpoznanego aktywa moga wynika¢ z nastepujgcych powodow:

e zmiany w szacowanych wyptywach pienieznych niezbednych do wywigzania sie¢ z obowigzku
likwidacji,
e zmiany wysokos$ci biezgcej rynkowej stopy dyskontowej,

e wzrost wynikajgcy z uptywu czasu — skracania sie okresu do momentu likwidacji powodujgcego
rozliczenie stopy dyskontowe;j.

Grupa uwzglednita wymaég KIMSF w tym zakresie, wobec czego niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe prezentuje zaktualizowang warto$¢ tego aktywa.
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10.6.Srodki trwate w budowie

Inwestycje rozpoczete sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy aktualizujgce

z tytutu utraty wartosci. Inwestycje rozpoczete nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Koszty finansowe aktywowane na $rodkach trwatych w budowie obejmujg koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich sfinansowania.

Koszty poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego sg aktywowane jako srodki trwate w budowie
do czasu okreslenia zasobnosci ztoza oraz ekonomicznej optacalnosci jego eksploatacji. W momencie
potwierdzenia istnienia zt6z, ktérych eksploatacja jest technicznie mozliwa i ekonomicznie opfacalna,
naktady poniesione na poszukiwanie zt6z sg przenoszone do srodkéw trwatych i amortyzowane.

W przypadku, gdy wiercenia poszukiwawcze nie doprowadzg do odkrycia zt6z, ktérych eksploatacja
jest technicznie mozliwa i ekonomicznie optacalna, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych wartos¢
srodkéw trwatych w budowie w wynik okresu, w ktérym stwierdzono brak mozliwosci gospodarczego
wykorzystania odkrytych zt6z.

10.7.Naktady na poszukiwanie i ocene zasobow

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych to naktady na poszukiwanie i ocene
zasobow mineralnych ujete jako aktywa, zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy. Naktady
na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych to naktady poniesione przez Grupe

w zwigzku z poszukiwaniem i oceng zasobéw mineralnych zanim mozliwe jest dowiedzenie technicznej
wykonalnoséci i komercyjnej zasadnosci wydobywania zasobdw mineralnych. Poszukiwanie i ocena
zasobdw mineralnych to poszukiwanie zasobéw mineralnych, w tym ropy naftowej, gazu ziemnego
oraz analogicznych nieodnawialnych zasobdw, po tym, gdy jednostka uzyskata prawo prowadzenia
poszukiwanh na okre$lonym obszarze, jak tez ustalanie technicznej wykonalnosci i komercyjnej
zasadnosci wydobywania zasobdw mineralnych. Grupa klasyfikuje aktywa z tytutu poszukiwania

i oceny zasobow mineralnych jako rzeczowe aktywa trwate lub wartosci niematerialne w zaleznosci

od rodzaju nabytych aktywéw i stosuje te zasade klasyfikacji w sposéb ciagty. Grupa zaprzestaje
klasyfikacji aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw mineralnych jako takich, gdy wykazano
techniczng wykonalnos¢ i komercyjng zasadno$¢ wydobywania zasobdw mineralnych. Grupa stosuje
MSSF 6 do prezentacji i ujawniania odpiséw aktualizujgcych dotyczgcych aktywoéw z tytutu poszukiwania
i oceny zasobdw mineralnych, Grupa dokonuje ich oceny zgodnie z MSR 36. Odpisy aktualizujgce
obcigzajg wynik finansowy zgodnie z MSR 36.
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Grupa rozwaza potrzebe dokonywania odpisoéw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw z tytutu poszukiwania
i oceny zasobdw mineralnych biorgc pod uwage wystgpienie dla danego obszaru poszukiwan miedzy
innymi nastepujgcych okolicznosci:

e okres, przez ktory jednostka miata prawo do prowadzenia poszukiwan zakonczyt sie
w biezgcym okresie obrotowym lub zakonczy sie w najblizszej przysztosci, a jego przedtuzenia
nie przewiduje sie;

e Grupa nie przewiduje poniesienia znaczgcych naktadéw na dalsze poszukiwania i ocene zasobéw
mineralnych;

e poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych nie doprowadzity do odkrycia znaczacych
z gospodarczego punktu widzenia zasobow mineratéw i jednostka postanowita zaniechaé dalszych
poszukiwan;

e dostepne dane wskazuja, iz mimo kontynuowania prac rozwojowych, wartos¢ bilansowa aktywéw
z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineratéw nie zostanie w petni odzyskana, nawet jeéli
pomyslinie zakonczg sie prace rozwojowe lub nastgpi ich sprzedaz.

10.8.Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje sg traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingodawca

Aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane w bilansie jako naleznosci w kwocie réwnej
inwestycji leasingowej netto, pomniejszanej o kapitalowg czes¢ optat leasingowych dotyczgcych danego
okresu obrotowego skalkulowanych w sposéb odzwierciedlajgcy statg okresowg stope zwrotu na nie
rozliczonej czesci inwestycji leasingowej netto.

Przychody finansowe z tytutu odsetek z leasingu finansowego sg ujmowane w odpowiednich okresach
przy uwzglednieniu statej stopy zwrotu z wartosci netto inwestycji spotki naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg
wyceniane w ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Pfatnosci leasingowe
zostaty podzielone na czes$¢ odsetkowg oraz czesc¢ kapitatowa tak, by stopa odsetek od pozostajgcego
zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.
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10.9. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakgji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny
do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy
w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po
nizszej sposréd dwdch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartoci godziwej, pomniejszone;j
o koszty zwigzane ze sprzedaza.

10.10. Utrata warto$ci aktywéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita
utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;j,
zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Wartosc¢ te ustala sie dla poszczegdinych aktywow, chyba

ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszo$ci sg
niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywoéw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje
sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej
ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku
ktérego stwierdzono utrate warto$ci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywoéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy

z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa
skfadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢
wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby

w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu

do tego sktadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
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aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w rachunku zyskéw i strat, chyba ze dany sktadnik
aktywéw wykazywany jest w warto$ci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrécenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.
Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego
skfadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego
skfadnika aktywow dokonywacé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

10.11. Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o0 umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartoSci.

Do nieruchomosci inwestycyjnych obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania
oraz budynki i budowle zalicza sie takie nieruchomosci, ktérych Grupa nie uzytkuje na wtasne potrzeby,
ale ktore przyniosg korzysci w postaci przyrostu wartosci lub przychodéw z wynajmu.

10.12. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia skfadnikéw zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu
ujmowane sg w nastepujgcy sposob:

e materialy i towary — wedtug ceny nabycia ustalonej metodg sredniej wazonej,

e produkty gotowe i produkty w toku — wedtug kosztu bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
uzasadnionej czesci posrednich kosztow produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzieh bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towaréw akcyzowego ustug, podatku akcyzowego i optaty paliwowej, pomniejszona o rabaty, opusty i tym
podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

10.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktoérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 60 dni,

sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na
watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku zyskéw
i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej,
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przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

10.14. Transakcje w walucie obcej

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w walucie funkcjonalnej spétek z Grupy
(polski ztoty) na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

" kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktérym nastepuje transakcja — w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zapfaty naleznosci lub zobowigzan, lub

2 $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzier chyba, ze w innym
wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Aktywa i zobowigzania monetarne wyrazone w walucie obcej sg na dzien bilansowy przeszacowywane
wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego na ten dzien. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub kosztu wiasnego
sprzedazy, z wyjatkiem roznic kursowych traktowanych jako cze$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
kapitalizowanych w warto$ci srodkéw trwatych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane na dzien bilansowy po kursie z dnia dokonania wyceny do wartoci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs $redni NBP na dzien 31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
usSD 2,9618 2,4350
EUR 4,1724 3,5820

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujgcy
sposob:
e odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski

na dzien bilansowy;

e odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesigc
obrotowy.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym
jako odrebny sktadnik.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete
w kapitale wlasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku
zyskéw i strat.
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10.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne
i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych skiada sie z gotéwki w kasie, kredytow w rachunku biezgcym oraz
lokat bankowych o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane
jako dziatalno$¢ lokacyjna.

10.16. Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przyszitych okresow
sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Pracownikom jednostek wchodzgcych w sktad Grupy przystuguje prawo do urlopéw na warunkach
okreslonych w przepisach Kodeksu Pracy. Grupa uznaje koszt urlopéw pracowniczych na bazie
memoriatowej, stosujgc metode zobowigzan. Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdw pracowniczych
ustalana jest w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez
pracownikow, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu.

10.17. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z podziatem na ich rodzaje
i wedtug zasad okres$lonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. stanowi kapitat Jednostki Dominujgcej
i jest wykazywany wedtug warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sgdowego.

10.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang
zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny
sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.
Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
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w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe.

10.19. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane
pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne i rentowe sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i rentowych
oraz nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych oraz

nagrod jubileuszowych w celu przyporzgdkowania kosztéw do okresow, ktérych dotyczg. Wedtug MSR
19 ,Swiadczenia pracownicze” nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne i rentowe sg programami okreslonych swiadczeh

po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzanh na kazdy dzieh bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére

w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu

do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg

o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

10.20. Podziat zysku na cele pracownicze
oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polskg praktyka gospodarczg akcjonariusze/udziatowcy jednostek mogg dokonaé podziatu
zysku na cele pracownicze w formie zasilania funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne.
W sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF ta czes$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztow
dziatalnosci okresu, ktérego dotyczy podziat zysku.

10.21. Oprocentowane kredyty bankowe,
pozyczKi i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu
z tytutu utraty wartosci.
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10.22. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono,

z wyjatkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, ktére aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

W zakresie, w jakim Srodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika
aktywéw, kwote kosztéow finansowania zewnetrznego, ktérg mozna aktywowac jako czesé tego

sktadnika aktywow ustala sie jako r6znice miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego
poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie, a przychodami z tytutu tymczasowego
zainwestowania pozyczonych $rodkéw.

W stopniu, w jakim $rodki pozycza sie bez Scisle okreslonego celu, a nastepnie przeznacza na
pozyskanie dostosowywanego sktadnika aktywow, kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére
mogg by¢ kapitalizowane, ustala sie poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadéw poniesionych
na ten sktadnik majatku.

10.23. Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb
wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowagé. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywéw, woéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana jako przychody przysztych okreséw,

a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow i strat przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

10.24. Prawa do emisji dwutlenku wegla (CO,)

W celu ewidencji w swoim sprawozdaniu finansowym praw do emisji dwutlenku wegla Grupa stosuje
metode zobowigzah netto. Zgodnie z tg metodg Grupa rozpoznaje w swoim sprawozdaniu finansowym
tylko zobowigzania wynikajgce z przekroczenia przez Grupe przyznanych limitéw praw do emisji,

a zobowigzanie to jest rozpoznawane dopiero w momencie przekroczenia przyznanego spétce limitu.
Przychody z tytutu sprzedazy niewykorzystanych przez Grupe praw do emisji odnoszone sg na dobro
rachunku zyskéw i strat w momencie sprzedazy.
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10.25. Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie
beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujgcych na dzieh
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdéw i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywédw bgdz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potagczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest,
iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,

ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ w/w réznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspoélnych przedsiewzieciach, skladnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci w/w réznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdéry pozwoli na potrgcenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw

z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Raport Roczny 2008



Qg Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
" lOTos za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku

10. Zasady rachunkowosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wikasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie
wedtug wartosci po skompensowaniu dla poszczegdlnych jednostek objetych konsolidacjg w ramach
grupy kapitatowe;.

10.26. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wediug kosztu
(ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane
w wartosci poczatkowej instrumentéw finansowych.

Po poczatkowym ujeciu instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane
w nastepujgcy sposob:

e instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania finansowe) wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy,

e instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j,

e pozyczki i naleznosci — sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, a zyski lub straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.
Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej
wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty,

e instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — sg wyceniane wedtug wartosci godziwej,
a zyski/(straty) z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny
do momentu sprzedazy inwestycji lub obnizenia sie jej wartosci. W tym momencie tgczny zysk
lub strata z tytutu aktualizacji wyceny jest odnoszony na rachunek zyskéw i strat,

e zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana
jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest
notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie technik wyceny.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy

instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi

przechodzg na niezalezng strone trzecia.
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10.27. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmiang kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Ponadto,
Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym z ryzykiem cen surowcéw oraz produktow
naftowych korzysta z transakcji full barrel swap. Grupa korzysta z transakc;ji typu futures w celu
zarzgdzania ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla CO2. Grupa w celu zabezpieczenia sie
przed ryzykiem zwigzanym ze zmiang stop procentowych korzysta z transakgji typu IRS, FRA.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa
walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych
(forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci. Warto$¢ godziwa
kontraktéw na zamiane stép procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej
podobnych instrumentéw. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia,
i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwe;j
instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio
odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

10.28. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy warto$cig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych

a wartoscig biezacg oszacowanych przyszitych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem przysztych

strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostatly jeszcze poniesione), zdyskontowanych

z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j (1j. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez
rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegoélnych sktadnikéw
aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywow finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczgcy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy tacznej ocenie grupy aktywow pod kgtem utraty wartosci.
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Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna

w obiektywny sposéb powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pdzniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie

w rachunku zyskoéw i strat w zakresie, w jakim na dzieh odwrécenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug warto$ci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej

nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktoéry jest powigzany i musi zostaé
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu
utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych
oraz warto$cig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywéw
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgca wartoscig godziwg, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat,
zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna
ujmowac w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem
nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego
odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

10.29. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

10.30. Sprzedaz produktow, towardw i ustug

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych

i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy,
opfata paliwowa). Sprzedaz towaréw i produktéw ujmowana jest w momencie ich dostarczenia,

kiedy znaczgce ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wtasnosci towardw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy.
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10.31. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

10.32. Dewidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzieh powziecia przez wiasciwy organ
Spotki uchwaty o podziale zysku chyba, ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

10.33. Szacunki Zarzgdu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz
dokonania szacunkéw, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w notach
do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki sg oparte na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych

i przysztych zdarzen i dziatan, jednak rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Obszary,

w ktorych Zarzad dokonat szacunkéw dotyczg m.in. rezerw, rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci
niematerialnych, wartosci firmy, transakcji potgczenia, aktywow finansowych oraz sktadnika aktywéw

z tytutu podatku odroczonego. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw przedstawione
zostaty w odpowiednich notach.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczeh pracowniczych sg szacowane za pomocg metod aktuarialnych raz w roku,
chyba Zze w trakcie roku wystepujg istotne zmiany w zatozeniach bedgcych podstawg kalkulacji rezerw.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozerh Grupa kieruje
sie profesjonalnym osgdem.

Skladnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, Zze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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10.34. Zysk/(Strata) netto na akcje

Zysk/(Strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony/(a) poprzez podzielenie zysku/(straty)
netto za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa
nie prezentuje rozwodnionego/(ej) zysku/(straty) na akcje, poniewaz nie wystepujg instrumenty
rozwadniajgce zysk/(strate) na akcje.

10.35. Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane

w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome. Naleznosci
warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci warunkowej,
jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.
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